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Von Rolf Klein - 3. April 2026

Wird der Iran-Krieg zum Wendepunkt fiir globale
Wertpapiermarkte und Edelmetalle?

Die Entwicklungen an den Finanzmarkten sorgen aktuell flir spiirbare Verunsicherung. Viele
Signale wirken widerspriichlich, und genau das macht eine schnelle Einordnung schwierig.
Gerade in solchen Phasen zeigt sich ein wiederkehrendes Muster: Wer unter Unsicherheit
vorschnell handelt, trifft Entscheidungen oft nicht auf Basis von Struktur, sondern aus einem

momentanen Impuls heraus.

Eigentlich sagt man, politische Borsen hatten kurze Beine. Doch diesmal geht es um
physische Lieferketten. Handelswege, Olfelder und Raffinerien lassen sich nicht durch eine
kurzfristige Finanzspritze wiederherstellen. Je ldanger die Engpasse andauern und je groer
der Schaden an der Infrastruktur, desto mehr steigt die Gefahr einer Rezession und eines

Barenmarktes.
Problem ist Prasident Trump

US-Prasident Trump sagt, man habe ,gute Gesprache” mit iranischen Vertretern gefiihrt,
doch das Regime in Teheran verneint dies. Trump hat sein Ultimatum aufgeschoben, doch
ist es Uberhaupt ernst gemeint? Der Krieg kdnnte bald vorbei sein — oder auch nicht. Ein
ewiges Hin und Her. Wenn Herr Trump einen seiner inzwischen beriihmten TACO-Trades
(Entscheidungen nach Kursverlusten zuriickziehen), ist Action angesagt. Es ist wenig
nachhaltig, wenn Markte wie der DAX binnen Minuten um 1.300 Punkte steigen, getrieben

durch Shorteindeckungen, die in den Folgetagen wieder abverkauft werden.
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Dabei steht der Olpreis im Mittelpunkt, doch selbst wenn der Krieg in drei Wochen vorbei
ware, wiirden die Aufraumarbeiten Monate in Anspruch nehmen und die Weltwirtschaft
wiirde Schaden nehmen. Die gute Nachricht fiir Anleger: Der Aktienmarkt wiirde bei einem
baldigen Ende eine bessere Zukunft einpreisen. Deutlich schwieriger ist die Einschatzung bei
einem langeren Kriegsverlauf. Wir sehen derzeit ein Umfeld, das von steigender Volatilitat,
geopolitischen Spannungen und strukturellen Unsicherheiten gepragt ist. Einzelne
Anlageklassen - auch solche, die traditionell als stabil gelten — zeigen dabei ebenfalls teils

deutliche Schwankungen.

Der Riickgang des Goldpreises ist nach meiner Ansicht nach in erster Linie auf kurzfristige
makrookonomische Faktoren und liquiditatsbedingte Verkaufe zuriickzufiihren und nicht auf
eine Verschlechterung der fundamentalen Aussichten fiir Gold. Ein starker Anstieg der
realen Renditen in den USA, hoherer Inflations- und Leitzinserwartungen sowie ein starkerer
US-Dollar I6sten einen Ausverkauf bei Gold, Silber und Minenaktien aus. Dazu kamen
Liquiditats-beddrfnisse vieler Anleger, um Verluste bei anderen Kapitalanlagen zu decken,
zum Teil durch sogenannte Margin-Calls verscharft. Dadurch wurde der Goldpreis auf ein

Niveau zuriick-gedriickt, das zuletzt im Dezember zu beobachten war.

Das unterstreicht aus meiner Sicht einen zentralen Punkt: Es geht aktuell weniger um
einzelne ,richtige” Investments, sondern vielmehr um die Frage, wie robust und strategisch

durchdacht die eigene Vermogensstruktur insgesamt aufgestellt ist.

Eine fundierte Einordnung erfordert jedoch mehr als eine Momentaufnahme. Gerade jetzt ist
es entscheidend, kurzfristige Bewegungen von langfristigen Entwicklungen zu trennen — und
genau das braucht eine saubere Analyse.

Ich setze bei meinen Fonds-Vermdgensverwaltungen auf aktives Management

Ziel ist es, einerseits Risiken zu begrenzen und andererseits gezielt Chancen zu nutzen, die

sich aus Marktverwerfungen ergeben.

Auch Target Managed Depot AR und FT mussten im ersten Quartal 2026 Kursriickgange

verzeichnen, die sich jedoch in Grenzen hielten.

Target Managed Depot AR — Stand 1.4.2026
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Target Managed Depot FT — Stand 1.4.2026
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TMD AR und TMD FT im Vergleich



Perfomance-Daten zum 31.03.2026

1. Quartal 2026 1Jahr
Meine Fonds-W's
Target Managed Depot AR 0,65% 9,57%
Target Managed Depot FT -0,20% 19,57%
Indizes
DAX 6,30 % +3,26 %
EuroStoxx50 -3,83 % +6,12 %
S&P 500 -4,63 % +16,33 %
MDAX -8,06 % 2,77 %
Euro Renten -0,65 % +0,55 %
Edelmetalle
Gold +8,74 % +50,49 %
Silber +4,59 % +119,94 %

Beliebte Mischfonds (TMD AR Kategorie)

DWS Concept Kaldemorgen -1,39 % +4,46 %
FvS Multiple Opportunities -5,45 % -3,09 %
Phaidros Funds - Balanced -7,16 % -4,99 %

ACATIS Value Event -8,16 % 6,95 %
GlobalPortfolioOne -1,72 % +11,30 %

Beliebte Aktienfonds (TMD FT Kategorie)

Morgan Stanley Global Opportunity -12,11 % 6,33 %
Fidelity Global Technology -4,97 % +14,01 %

Nordea Climate and Environment +2,94 % +11,94%
UniGlobal -3,32 % +5,59 %

Templeton Growth (Euro) Fund -2,46 % +8.20 %

Obwohl auch die TMD-Strategien einen Riickgang im ersten Quartal 2026 verzeichnen
mussten, zahlte sich das aktive Management und die Depotzusammensetzungen aus. Im
Vergleich zu den Indizes, den Mischfonds sowie den Aktienfonds haben die Strategien gut

abgeschnitten.

An den fundamentalen Daten fiir die Edelmetalle hat sich nichts gedndert. Sie sind somit
strategisch nach wie vor sehr wichtig und gehéren in jedes Depot. Die fundmentalen Daten
sind die exponentiell steigenden Staatsverschuldungen, die strukturelle Schwéache der Fiat-

Wahrungen und die daraus resultierende Inflationsgefahren.

Vermoégensschutz-Strategie mit der PWP und TMD AR

Vermogensschutz und Rendite stehen nicht im Widerspruch, aber es geht um viel mehr.

Wenn man das verstanden hat, will man nichts anderes mehr!



Vermégensschutz-Depot AR Wertezum  01.04.2026
mit der Private Wealth Police
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Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die Zukunft.

Risikoklasse 4 von 7, Anlagehorizont > 5 Jahre VS-Depot AR Index
Wertentwicklung in € seit dem 1.1.2026 (YTD) 2,46% -2,20%
Wertentwicklung in € seit dem 1.1.2019 70,68% 23,47%

Wertentwicklung in € seit dem 1.1.2019 pro Jahr

Volatilitadt pro Jahr
Maximum Drawdown seit dem 1.1.2019 -7,67% -15,90%
Max. Verlustphase n Monaen seit dem 1.1.2019 24 36

Zusammensetzung und Gewichtungen des Vermdgensschutz-Depot AR

Target Managed Depot AR 50%
Xtrackers Switzerland ETF [CHF) 10%
Norwegian Equity Fund [NOK) 10%
Goldinvest Plus Fund 24%
Silver Plus Fund &%
Zusammensetzung und Gewichtung des Index
iShares eb.rexx® Government Germany UCITS ETF 60%
iShares Core MSCI World UCITS ETF 40%

Vermdgensschutz-Oepot AR Merkmale fiir das VS-Depot und Index

1. Jahrliches Re-Balancing zum 1.1. des Jahres

2. Kennzahlen nach Kosten und Gutschriften

3. Die Kosten fur den obligatorischen
Todesfallschutz i.H. von 10 % des Depot-
wertes, bezog. aufdie jungste versicherte
Person ist individuell und somit nicht in
den Wertentwicklungen enthalten.

S AEhOFE e S———— 4. Die o.a. Renditen nach Mantelkosten

Konzeption: Rolf Klein - finanzielle Bildung, Aufkla rung und Losungen - www.rk-insight.de

Informieren Sie sich unter: https:/www.neutralis-fondsshop.de/vermoegensschutz-

strategie/

Vermdgensschutz-Strategie mit der PWP und TMD FT
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Vermogensschutz-Depot FT Wertezum  01.04.2026
mit der Private Wealth Police
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Wertentwicklungen der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fiir die Zukunft.

Risikokasse 5von 7, Anlagehorizont > 8 Jahre

Wertentwicklung in € seit dem 1.1.2026 (YTD)
Wertentwicklung in € seit dem 1.1.2023

-2,83%
26,00%

Wertentwicklung in € seit dem 1.1.2023 pro Jahr 15,17%

Volatilitat pro Jahr 7,81%

Maximum Drawdown seit dem 1.1.2023 -14,13% -13,53%
Max. Verlustphase n Monaen seit dem 1.1.2023 5 10

Zusammensetzung und Gewichtungen des Vermogensschutz-Depot FT

Target Managed Depot FT 505
Xtrackers Switzerland ETF (CHF) 105
Norwegian Equity Fund (NOK) 10%
Goldinvest Plus Fund 24%
Silver Plus Fund 6%
Zusammensetzung und Gewichtung des Index
iShares eb.rexx® Government Germany UCITS ETF 40%
iShares Core MSCl World UQTSETF 60%
Vermégensschutz Depot FT Merkmale fur das VS-Depot und Index

1. JahrlichesRe-Balancing zum 1.1. des Jahres

2. Kennzahlen nach Kosten und Gutschriften

3. Die Kosten fur den obligatorischen
Todesfallschuz i.H. von 10 % des Depot-
wertes, bezog. auf die jungste versicherte
Person ist individuell und somit nichtin
den Wertentwicklungen enthalten.

4. Die 0.a. Renditen nach Mantelkosten
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Konzeption: Rolf Klein - finanzielle Bildung, Aufklarung und Losungen - www.rk-insight.de

Informieren Sie sich unter: https:/www.neutralis-fondsshop.de/vermoegensschutz-

strategie/

Stichworte zum Vermdgensschutz: EU-Vermdgensregister, digitaler Euro,
Transparenzregister, AMLA, Collective Action Clause, Kapitalverkehrskontrollen,
Wegzugsbesteuerung, Steuerreformen, Sachwerte statt Geldwerte, Staatsverschuldungen,
Fiat-Wahrungen etc. — Treffen Sie prophylaktische MaRnahmen zu lhrem persénlichen
Vermégenschutz.
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Finanzplatz Liechtenstein
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Nicht nur das ,Wie" ist entscheidend, sondern auch das ,Wo

FINANZPLATZ LIEI}HTENSTEIN
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KEINE STA CHULDUNG
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ROCHS

TRIPLE-A-RATING

Wem wiirden Sie |hr Geld eher anvertrauen?

o Jemanden der kurz fiir der Pleite steht oder der nachweislich die beste Bonitat und keine
Schulden und hat?

o Einer Gesellschaft Ihr Geld zur Veranlagung anvertrauen, bei der selbst bei einer
Insolvenz Ihr Geld zu 100 % sicher ist — gesetzlich geregelt — oder eben nicht zu 100 %
sicher ist — auch gesetzlich geregelt?

Alles rhetorische Fragen, die aber bei Systemrisiken eine reale Relevanz haben.

Ein Landervergleich

Kriterium Deutschland Schweiz Liechtenstein
EU-Fiskalrisiko Hoch Niedrig Sehr niedrig
Wahrungsautonomie Nein Ja Indirekt (CHF)
Eigentumsschutz Gut Sehr gut Exzellent
Politischer Zugriff Hoch Mittel Sehr niedrig
Schuldenzyklus-Resilienz Mittel Hoch Sehr hoch

Liechtensteiner Finance e.V.-Video:

Zwei meiner Biicher méchte ich lhnen in dem Kontext ans Herz legen:


https://www.youtube.com/watch?v=Sd2zTXsk8G4
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Mehr Informationen zum Buch und
eine Leseprobe finden Sie unter

www.erfolgsformel-liechtenstein.de
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Denken in Generationen

Was sind und leisten Liechtensteiner Poli

Warum Liechtenstein?

Vermopensschutz aus Wealth-Policen und Familienstiftung
Einblick in das deutsche Erbrecht

Nachlass-Coaching

Historische Entwicklung von Aktien, Anleihen, Gold, Fonds und ETFs
Gold als Wertespeicher und/oder Inflationsausgleich
Policen-Klassiker und Beispiele aus der P

Die Generationen-Police

Die Altersvorsorge-Police

Die Insolvenzschutz-Police far Unternehmer und Top-Manager
Uberkreuz-Versicherungen

Der NieBbrauchuorbehalt an Lebensversicherungen
Wealth-Palicen in der privaten Finanzplanung

DEIN EIGENTUN
IM FADENKREUZ

* RISIKEN ERKENNEN
= STRATEGIEN ENTWICKELN
* EIGENTUM SCHUTZEN

ROLF KLEIN

Die Erstellung und Umsetzung des Finanz-Kompasses ist nicht nur Zeitaufwending, sondern

auch kostenintensiv. Je mehr den Finanz-Kompass erhalten, umso motivierter bin ich, den

Dienst in der Intensitat weiter zu betreiben.

Deshalb wiirde ich mich freuen, wenn Sie meinem Finanz-Kompass weiterempfehlen.


https://www.erfolgsformel-liechtenstein.de/
https://www.rk-insight.de/dein-eigentum-im-fadenkreuz/

Interessenten konnen sich anmelden unter:

https://t5ae45336.emailsys1a.net/11/3901/d4d289a061/subscribe/form.html

Der Finanz-Kompass ist kostenfrei.

Vielen Dank!

lhr Rolf Klein

Vermaogen sichern in turbulenten Zeiten: Strategien gegen Marktunsicherheit

Die Herausforderung - Risiken fiir das Depot Die Ldsung - Strategischer Vermdgensschutz

statt Passivitat

Gezielte Nutzung von Marktverwerfungen
ur Risikobegrenzung und Chancennutzung

(2.8, TMD-Strategien)

Fokus auf Sachwerte

Bruchstellen in Schutzvo nflton, Flt i
der Realwirtschaft % et e
Physische Lieferketten und Sachwerte.
Infrastrukturschaden lassen
sich nicht durch kurcristige
Finanzspritzen hellen.
Gold-Paradoxon =
durch Liquiditatsdruck Standortfaktor Liechtenstein
3 ulti ft aus 2ur Deckung Héchste Bonitat, keine:
anderer Vorluste, nicht aus verschlochterten Aussichten. 100 % gessteliche Sicherheit bei insolvenz
bieten maximalen

Prasentation zum Thema

In der hier als PDF hinterlegten Prasentation finden Sie weitere Informationen »

Bitte schauen Sie sich auch mein YouTube-Video an unter:
https://youtu.be/-6MY8Ux20mM

Der Finanzplatz Liechtenstein und die Private Wealth Police der Vienna-Life
Lebensversicherung AG (www.vienna-life.li) gehoren, bei richtiger Vertragsgestaltung, heute
zu den wirkungsvollsten Bausteinen einer Vermogensschutz-Strategie fiir Generationen, die

auch zukinftigen politischen Entwicklungen standhalt.
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Wichtiger Hinweis: Bei dem verfassten Text handelt es sich um die personliche Meinung des
Autors. Er stellt weder eine Kauf- bzw. Verkaufsempfehlung noch eine Beratung dar.
Beratungen konnen immer nur personlich erfolgen. Wenn Sie eine Beratung wiinschen,

nutzen Sie bitte eine der folgenden Mdglichkeiten: das Kontaktformular unter https://blog.rk-


https://t5ae45336.emailsys1a.net/11/3901/d4d289a061/subscribe/form.html
https://blog.rk-insight.de/praesentation/Praesentation_Finanzmaerkte_20260405_MinSize.pdf
https://youtu.be/-6MY8Ux2OmM
https://www.vienna-life.li/
https://calendly.com/rolf-klein/30min
https://calendly.com/rolf-klein/30min
https://blog.rk-insight.de/kontakt/
https://blog.rk-insight.de/kontakt/

, schreiben Sie mir eine E-Mail an oder rufen Sie mich
unter 021 51 /31 31 48 an.

Rolf Klein

https.//www.rk-insight.de
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