Die.steuerliche Vorabpauschalg sziund wie Sie sich
zukunftlg schutzen konnen »

Von Rolf Klein - 26. Dezember 2025

Die steuerliche Vorabpauschale 2025 wird zum 2. Januar 2026 fallig.

Die Vorabpauschale verstandlich erklart, warum Anleger Steuern zahlen, ohne Geld zu
erhalten.

Viele Anleger erleben es jedes Jahr aufs Neue mit Verwunderung: Das Depot wachst, aber
es flielt kein Geld, trotzdem verlangt das Finanzamt Steuern. Verantwortlich dafiir ist die
sogenannte Vorabpauschale. Dieser Beitrag erklart, was die Vorabpauschale ist, wie sie
berechnet wird, warum sie fir langfristige Anleger strukturell relevant ist und wie Sie sich

schiitzen kénnen.

Was ist die Vorabpauschale?

Die Vorabpauschale ist ein steuerlicher Mindest-Ertrag, den der Gesetzgeber bei
Investmentfonds unterstellt. Sie wurde mit der Investmentsteuerreform eingefiihrt, um zu

verhindern, dass thesaurierende Fonds liber Jahre hinweg steuerfrei anwachsen.

Die Vorabpauschale ist keine zusatzliche Steuer, sondern eine zeitlich vorgezogene
Besteuerung zukiinftiger Ertrage.

Wann fallt eine Vorabpauschale an?

Eine Vorabpauschale kann anfallen bei:

o thesaurierenden Fonds

o teilweise ausschiittenden Fonds, wenn die Ausschiittung zu gering ist
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Keine Vorabpauschale fillt an, wenn:

o Fonds Verluste gemacht haben
o die Ausschiittungen ausreichend hoch waren

o der Fonds in einem Versicherungsmantel gehalten wird

Wie wird die Vorabpauschale berechnet?

Die Formel

Vorabpauschale = Fondsanteilwert x Basiszins x 70 % — Ausschiittungen

MaBgeblich ist der Wert des Fondsanteils zu Jahresbeginn (1. Januar). Kursgewinne im

Laufe des Jahres erhdhen diesen Ausgangswert nicht.

Der Basiszins

Der Basiszins wird jahrlich vom Bundesfinanzministerium festgelegt und orientiert sich an

der langfristigen Rendite 6ffentlicher Anleihen. Der Werte wird rund 2,2 % sein.

Der 70 %-Faktor

Gesetzlich werden nur 70 % des Basiszinses angesetzt. Dieser Abschlag soll
Marktschwankungen beriicksichtigen und den pauschalen Ertrag dampfen.

Ein konkretes Rechenbeispiel

Ein Anleger hélt einen thesaurierenden Fonds mit einem Wert von 100.000 € zum

Jahresbeginn.

Basiszins: 2,20 %, Ausschiittung: 0 €, Fonds steigt im Jahresverlauf auf 108.000 €

Berechnung: 100.000 € x 2,20 % x 70 % = 1.540 € — fuir 2025

Der tatsachliche Wertzuwachs betragt 8.000 €, somit greift keine Deckelung.

Die Vorabpauschale betragt 1.540 €

Darauf fallen Abgeltungsteuer, Solidaritatszuschlag (und ggf. Kirchensteuer) an, obwohl kein

Geld ausgezahlt wurde.

Gerade bei langfristigem Vermégensaufbau entfaltet sie eine spiirbare Wirkung:



o laufende Steuerzahlungen ohne Liquiditatszufluss
e geringerer Zinseszinseffekt

o hohere Steuerlast bei groRen Depotvolumina

Besonders betroffen sind thesaurierende ETFs, die eigentlich fiir steueroptimierten

Vermogensaufbau konzipiert wurden.

Versicherungsmantel als strukturelle L6sung zur Vorabpauschale

Ein haufig libersehener Aspekt in der Diskussion um die Vorabpauschale ist die rechtliche
Verpackung der Geldanlage. Denn die Vorabpauschale fallt nicht auf die Wertpapiere selbst,
sondern auf die Art, wie sie gehalten werden.

Fonds im Bankdepot

Wer Fonds oder ETFs direkt im privaten Depot halt, unterliegt:

o der laufenden Vorabpauschale
o einer jahrlichen Steuerbelastung ohne Liquiditatszufluss

o einem reduzierten Zinseszinseffekt !l!

Gerade bei langfristigen Strategien mit thesaurierenden ETFs wirkt dieser Effekt tiber Jahre

kumulativ.

Fonds im Versicherungsmantel

Werden identische Fonds innerhalb eines Lebensversicherungsmantels gehalten, gilt eine

andere steuerliche Logik:

¢ keine Vorabpauschale wahrend der Laufzeit
o keine laufende Besteuerung von Umschichtungen

o Besteuerung erst bei Auszahlung

Der Versicherungsmantel wirkt damit wie ein Steueraufschubvehikel.



Strukturvergleich: Direktdepot vs. Versicherungsmantel

Merkmal Direktdepot Versicherungsmantel
Vorabpauschale Ja Nein
Laufende Besteuerung Ja Nein
Steuerstundung Gering Hoch
Liquiditatsbelastung Jéhrlich Erst bei Auszahlung
Zinseszinseffekt Gedampft Maximiert
Strukturkomplexitat Niedrig Mittel

Der Unterschied liegt nicht in der Rendite der Fonds, sondern in der Zeitstruktur der Besteuerung.

Bankdepot vs. Versicherungsmantel — abhéngig von individuellen Parametern

Anlagebetrag: 100.000 €, Betrachtungszeit: 30 Jahre, 6 % Wertentwicklung

Depotwertentwicklung nach Kosten und Steuern
500.000 €
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LV/RV Auszahlung nach EStG e Bank Auszahlung nach EStG

Fiir wen ist ein Versicherungsmantel sinnvoll?

Ein Versicherungsmantel eignet sich insbesondere fiir:

langfristig orientierte Anleger (z.B. die Generationen-Police)

groBere Anlagevolumina (abhangig von individuellen Vermogenssituationen)

Anleger mit hoher Steuerbelastung

Strategien mit haufigen Umschichtungen (z.B. Fonds-Verm&gensverwaltungen)

Weniger geeignet ist er fiir kurzfristige Anlagen oder sehr kleine Volumina, bei denen die
Strukturkosten den Steuervorteil (ibersteigen kdnnen.



Aktuelle politische Uberlegungen

Der Staat braucht Geld - viel Geld. Die Moglichkeiten des Staates sind u.a.
Steuererhchungen. Vorgeschlagen wurden mittlerweile die Erhohung oder Abschaffung der
Abgeltungsteuer und Sozialversicherungsbeitrage auf Kapitalertrage. Zudem eine

Reformierung der Erbschaftsteuer oder die Reaktivierung der Vermogensteuer.

All das wiirde die Rentabilitat und somit die Rendite nach Abgaben in einem Bankdepot
deutlich reduzieren und den oben abgebildeten Vorteil des Versicherungsmantels im Sinne

des Zinseszinseffekts erhohen.

Fazit

Die Vorabpauschale bzw. die Besteuerung von oder Abgaben auf Kapitalertragen ist kein

Randthema, sondern ein zentrales Strukturthema der Geldanlage. Sie entscheidet dariiber,

e wann Steuern gezahlt werden,
o wie stark der Zinseszinseffekt wirkt,

¢ und wie viel Liquiditat langfristig im System verbleibt.

Nicht die Geldanlagen allein entscheidet tiber die Vermdgensentwicklung, sondern die
Struktur, in der sie gehalten wird. Wer langfristig Vermodgen aufbaut bzw. sichert, sollte daher

nicht nur fragen, in was er investiert, sondern vor allem wie.
Néachster sinnvoller Schritt:

o Analyse der bestehenden Depotstruktur
o Vergleich Bankdepot vs. Versicherungsmantel

o Bewertung steuerlicher Effekte iber 10—-30 Jahre

Fragen, die Anleger sich stellen sollten:

¢ Wie hoch ist meine jahrliche Steuerbelastung durch Vorabpauschalen, Zinsen, Dividenden

und realisierten Kursgewinnen?
¢ Ich definierte es bereits in meinen diversen Publikationen als Steuerkostenquote.
o Wie stark wird mein Zinseszinseffekt dadurch gebremst?

¢ Ab welchem Volumen lohnt sich eine strukturierte Losung?

Hinweis: Eine individuelle Priifung ersetzt keine pauschale Empfehlung.

Tipps



Der Finanzplatz Liechtenstein und die Private Wealth Police der Vienna-Life

Lebensversicherung AG ( ) gehoren, bei richtiger Vertragsgestaltung, heute
zu den wirkungsvollsten Bausteinen einer Vermogensschutz-Strategie fiir Generationen, die
auch zukinftigen politischen Entwicklungen standhalt. Es geht um viel mehr als nur um den

Steuerschutz!

Mehr zum Thema und zum Finanzplatz Liechtenstein erfahren Sie auch in meinem Buch

,Erfolgsformel Liechtenstein” unter ).

Wichtiger Hinweis: Bei dem verfassten Text handelt es sich um die personliche Meinung des
Autors. Er stellt weder eine Kauf- bzw. Verkaufsempfehlung noch eine Beratung dar.
Beratungen kdnnen immer nur personlich erfolgen. Wenn Sie eine Beratung wiinschen,
nutzen Sie bitte eine der folgenden Moglichkeiten: das Kontaktformular unter

, schreiben Sie mir eine E-Mail an oder rufen Sie mich
unter 0 21 51 /31 31 48 an.

Rolf Klein

https.//www.rk-insight.de
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