Die stille Enteighung

Wie die Schuldenkrise Frankreichs und eine verborgene
Rechtsklausel das deutsche Sparvermogen bedrohen.

Ein analytisches Risk Briefing zur Systemstabilitat der Eurozone.
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Die Achillesferse der
Wahrungsunion

»Eine Wahrungsunion ist nur so stark wie ihr zweitgrof3tes Mitglied.
Das Grofdte kann tragen — aber wenn das Zweitgrofdte fallt, gibt es
niemanden, der es auffangen kann.”

 Die Illusion: Absolute Sicherheit im * Die Realitat: Systemstabilitdt wird durch * Die Konsequenz: Wer Anleihen hilt oder in
Anleihemarkt existiert nicht mehr. kollektive Enteignung (CACs) auf Kosten klassische Lebensversicherungen investiert,
des Einzelnen erkauft. muss die Mechanismen des Zugriffs kennen.

Der Rechtsstaat hat eine neue Grauzone geschaffen. Beobachten Sie die Signale.
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KAPITEL 1: DIE FALLE | 1l KAPITEL 2: DER AUSLOSER
Rechtliche Infrastruktur | Der systemische Zinder
« Die Collective Action Clause (CAC) « Frankreichs Haushaltsnotstand
+ Paradigmenwechsel im Schuldrecht | * Politische Handlungsunfahigkeit
* Der 75%-Zwangshebel * Der makrookonomische Doom Loop
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KAPITEL 3: DIE UBERTRAGUNG
Synthese & Das Radar

Wie Lebensversicherungen die Krise ins Depot
des deutschen Sparers leiten — und 3 Indikatoren,
um die Gefahr friihzeitig zu erkennen.
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Das Ende der
absoluten Sicherheit

Staatsanleihen gelten als Fundament konservativer
Vermogenssicherung. Doch seit 2013 ist das Vertrauen
in diese Sicherheit juristisch begrenzt - durch eine
unscheinbare Klausel im Kleingedruckten.

In =1
Die Collective Action Clause (CAC)

« Was ist es? Eine verpflichtende Klausel in allen
neuen Euro-Staatsanleihen seit 2013.

« Was tut es? Ermoglicht Staaten, im Falle
drohender Zahlungsunfahigkeit nachtraglich die
Vertragsbedingungen zu andern.

- Der Haken: Was friher als klarer Vertragsbruch
galt, ist heute legalisiertes Krisenmanagement.
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Enteignung per Mehrheitsbeschluss

Sobald die 75%-Mehrheit zustimmt, kann der Staat flr 100% der Glaubiger
(auch gegen deren Willen) folgende Parameter erzwingen:

1 ‘m
4. Anleihen

umwandeln

1. Laufzeiten 2. Zinssatze | 3. Nominalwerte
verlangern senken | kurzen

—d |-
Der Minderheitenschutz entfallt vollstandig. Wer Euro-Staatsanleihen kauft,

akzeptiert unwiderruflich das Risiko einer politisch motivierten Zwangsanpassung.
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Ein Tabubruch im Schuldrecht

Dimensionen (Einstixgli:;lgg;ls?arinzip) (Ct::Ilact?w'rseI xgt?c:nsclause)
Rechtsprinzip Individueller Vertragsschutz Kollektive Lastenteilung
el
Minderheiten (Risikc?ﬁ%hgﬁzlouts) Uberstimmt & gebunden
Fokus Rec’&sps&glrge;lggirtsdes Systemstabilitat des Staates

,Die CACs offnen die Tur zur Enteignung von Glaubigern durch Mehrheitsbeschluss -

ein gefahrlicher Tabubruch im Vertragsrecht.” — Prof. Markus C. Kerber, Staatsrechtler
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Um einen formalen Staatshankrott zu vermeiden, aktivierte Griechenland den
CAC-Mechanismus. Das Resultat fiir vermeintlich ,sichere” Anlageportfolios: |
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0-70% | |Riickwirkend| | Kleinanleger

9

= | Zwangsmaliger Verlust Neue Bedingungen Wurden massiv getroffen, |
= A (Haircut) fiir private | wurden per Gesetz - ohne Riickgriff auf
' | Glaubiger. rickwirkend erzwungen. urspriingliche

Vertragsgarantien. -

Dié CAC ist kein Papiertiger. Sie ist erprobte Realitat.
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Der systemische Zunder: Frankreich

Warum Frankreich — und nicht Italien oder Griechenland — derzeit das grof3te
existenzielle Risiko fur den Euro darstellt. Die niichternen Zahlen:
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Staatsverschuldung Haushaltsdefizit Zinslast pro Jahr
(Zum Vergleich: Deutschland (Der hochste Wert in der (Steigende Tendenz: Alte Papiere
liegt bei 63%) gesamten Europaischen Union) werden durch teurere abgelost)
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Der ,.Doom Loop” (Die Todesschleife) “

e,

1. Der Staat wackelt: | f/'J NN

Frankreichs Schuldenlast wird
untragbar, Anleihenkurse fallen.
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4. Der Burger zahlt:

Die Kosten der Rettung
flieBen in die Realwirtschaft —
| durch massive Inflation und

'

' 2. Die Bankenrv.n};n'll(é"h:-

Fiir franzosische
Haushaltslocher haftet

Franzosische Anleihen liegen
zu Milliardenbetragen in den

‘am Ende die gesamte

: : Bilanzen europaischer Banken.
wankende Banken. Wirtschaftsunion. Deren Eigenkapital schmilzt.
il R 4 3.Dic EZB interveniert: |

Als einziger Kaufer muss die
Zentralbank die Papiere aufkaufen, -
um das System zu stiitzen.
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WIE die Falle zuschnappt: Ihr Sparvermogen |m VISIBI’

" Schitt1:

T II!
.

_ Der Anleger--__ r

Rentenversicherungen:

Schritt 2:
Die Versicherung

Investiert dieses N

Kapital massiv.in
vermeintlich oD

.sichere® europaische ;_l"
Staatsanleihen
(z.B. Frankreich).

Schritt 3:
Der Trigger

Frankreich gerat in

1SchieflagesUm die

abzuwenden; wird

die 75%- Mehrheit!

mobilisiert:

Schrltt 4
Die Falle (CAC)

Der CAC-Mechanismus
wird aktiviert. Die
franzosische
Staatsanleine erfanrt
einen
/Zwangsschuldenschnitt. |

Der Verlust

Die Bilanz der Lebensversicherung
bricht ein. Auszahlungssummen,
Garantien und Wertentwicklung des
Endkunden sinken drastisch.
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Das Frithwarnsystem: Indikatoren 2 & 3

VS VTV IV VI VIV IV VIS

Signal 2: Der Rating-Ausblick

Achten Sie nicht auf die Herabstufung __
selbst, sondern auf das Vorbeben. %

e Das Signal: Agenturen (S&P, Moody’s,
Fitch) @andern den Ausblick bei
scheinbar noch guter Bonitat auf S&P
,Negativ". Mooby’s

e Bedeutung: Die nachste flan
Eskalationsstufe ist formal in Sichtweite.
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Signal 3: Die Sprache der EZB

Wenn Notenbanker offentlich betonen,
man habe ,sichere Instrumente gegen
ungerechtfertigte Spreadausweitung®.

=
e Das Signal: Dies ist kein Smalltalk.

e Bedeutung: Hinter den Kulissen wird
bereits an Rettungsmechanismen [ &
gearbeitet. Ein historisch sicherer
Vorbote jeder bisherigen Euro-Eskalation.
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Ihr Partner fiir

Vermogensschutz.

Rolf Klein

Okonom, Publizist und zertifizierter Finanzplaner

Q Camesstr. b9 - 47807 Krefeld
B +49174-37 45302

Q +492151- 31 31 48
= Klein@rk-insight.de
@ www.rk-insight.de

Rechtlicher Hinweis: Diese Prasentation dient
ausschlieBlich Informationszwecken und stellt keine
individuelle Rechts- oder Steuerberatung dar. Die
steuerliche Anerkennung von Strukturen setzt eine
korrekte Gestaltung voraus. Investitionen bergen
Risiken. Bitte konsultieren Sie vor Entscheidungen
lhre qualifizierten Berater.
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